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  1   ACTIVO TOTAL

      REF         TRIMESTRE ANO ACTUAL    TRIMESTRE ANO ANTERIOR
                                         CONCEPTOS

S            Importe     %          Importe               %

7,972,435

  2   ACTIVO CIRCULANTE 3,595,40339 45
  3   EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 814,5618 10
  4   CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR A CLIENTES (NETO) 2,233,16324 28
  5   OTRAS CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 186,5732 2
  6   INVENTARIOS 349,4294 4
  7   OTROS ACTIVOS CIRCULANTES 11,6771 0
  8   LARGO PLAZO 1,886,94928 24
  9   CUENTAS Y DOCUMENTOS POR COBRAR (NETO) 1,885,67528 24
10   INVERSIONES EN ACCIONES DE SUBSIDIARIAS NO

  CONSOLIDADAS Y ASOCIADAS 00 0
11   OTRAS INVERSIONES 1,2740 0
12   INMUEBLES, PLANTA Y EQUIPO (NETO) 2,325,23931 29
13   INMUEBLES 595,9056 7
14   MAQUINARIA Y EQUIPO INDUSTRIAL 643,0506 8
15   OTROS EQUIPOS 1,994,77024 25
16   DEPRECIACION ACUMULADA 1,385,28614 17
17   CONSTRUCCIONES EN PROCESO 476,8009 6
18   ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 00 0
19   OTROS ACTIVOS 164,8442 2

20   PASIVO TOTAL 2,219,885

21   PASIVO CIRCULANTE 1,769,03095 80
22   PROVEEDORES 909,39729 41
23   CREDITOS BANCARIOS 59,8081 3
24   CREDITOS BURSATILES 258,32157 12
25   IMPUESTOS POR PAGAR 136,3300 6
26   OTROS PASIVOS CIRCULANTES 405,1748 18
27   PASIVO A LARGO PLAZO 286,1993 13
28   CREDITOS BANCARIOS 286,1993 13
29   CREDITOS BURSATILES 00 0
30   OTROS CREDITOS 00 0
31   CREDITOS DIFERIDOS 00 0
32   OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 164,6563 7

33   CAPITAL CONTABLE    5,752,550

34      CAPITAL CONTABLE MINORITARIO

10,164,878

3,989,756
836,088

2,406,056
222,471
447,349

77,792
2,886,662
2,885,325

0
1,337

3,107,311
612,986
645,459

2,398,743
1,442,628

892,751
0

181,149

6,257,948

5,914,953
1,825,515

42,896
3,554,689

)(318
492,171
175,929
175,929

0
0
0

167,066

3,906,930

100 100

100 100

100 100

35      CAPITAL CONTABLE MAYORITARIO 5,752,5503,906,930 100 100
36   CAPITAL CONTRIBUIDO 1,004,53126 17

39   PRIMA EN VENTA DE ACCIONES 149,0794 3
40   APORTACIONES PARA FUTUROS AUMENTOS DE CAPITAL 00 0
41   CAPITAL GANADO (PERDIDO) 4,748,01974 83
42   RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVA DE CAPITAL 4,855,16577 84
44   OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO )(107,146)(3 )(2

22 855,452 15

0 0 0

1,004,531
855,452
149,079

0
2,902,399
3,010,640

)(108,241
0

79   CAPITAL SOCIAL PAGADO

80   RECOMPRA DE ACCIONES
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      REF   TRIMESTRE ANO ACTUAL  TRIMESTRE ANO ANTERIOR
S            Importe      %         Importe      %                                         CONCEPTOS

3   EFECTIVO E INVERSIONES TEMPORALES 814,561
46   EFECTIVO 814,561100 100
47   INVERSIONES TEMPORALES 00 0

18   ACTIVOS INTANGIBLES Y CARGOS DIFERIDOS (NETO) 0
48   GASTOS AMORTIZABLES (NETO) 00 0
49   CREDITO MERCANTIL 00 0

50   IMPUESTOS DIFERIDOS 97,72571 59

51   OTROS 00 0

21   PASIVO CIRCULANTE         1,769,030
52   PASIVOS EN MONEDA EXTRANJERA 805,28629 46
53   PASIVOS EN MONEDA NACIONAL 963,74471 54

26   OTROS PASIVOS CIRCULANTES 405,174

90      OPERACIONES DISCONTINUADAS
58   OTROS PASIVOS CIRCULANTES SIN COSTO 0 0

 27   PASIVO A LARGO PLAZO     286,199
59   PASIVO EN MONEDA EXTRANJERA 00 0
60   PASIVO EN MONEDA NACIONAL 286,199100 100

31   CREDITOS DIFERIDOS 0
65   CREDITO MERCANTIL 00 0
67   OTROS 00 0

32   OTROS PASIVOS LARGO PLAZO 164,656

69   OTROS PASIVOS 21,36917 13

3
0

97

11,677
0
0

11,677

0
0

100

29
0

0
0

164,844
67,119

0

0
0

0
41

0
0

6
4

91
0
0

0
260

404,914
0

0
0

100
0

30
53

0

53,770
89,517

0

33
54

0

16
84

855,452
135,322
720,130

16
84

1
0
0

76

23

4,855,165
38

0
0

4,330,710

524,417

0
0
0

11

836,088
836,088

0

77,792
2,319

0
75,473

0
0
0
0

181,149
51,635

0
129,514

0
0

5,914,953
1,738,901
4,176,052

492,171
28,907
17,359

445,905
0
0

175,929
0

175,929

0
0
0

167,066
50,389
88,434

0
28,243

855,452
135,322
720,130

3,010,640
21,467

0
0

2,286,584

702,589

81   INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
7   OTROS ACTIVOS CIRCULANTES

82   OPERACIONES DISCONTINUADAS
83   OTROS

19   OTROS ACTIVOS                                        
84   ACTIVO INTANGIBLE POR OBLIGACIONES LABORALES
85   INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS

86   OPERACIONES DISCONTINUADAS
87   OTROS

88   INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
89   INTERESES POR PAGAR
68   PROVISIONES

66   IMPUESTOS  DIFERIDOS
91   PASIVOS DIFERIDOS
92   OPERACIONES DISCONTINUADAS

79   CAPITAL SOCIAL PAGADO
37   NOMINAL
38   ACTUALIZACION

42   RESULTADOS ACUMULADOS Y RESERVAS DE
  CAPITAL                               

93   RESERVA LEGAL
43   RESERVA PARA RECOMPRA DE ACCIONES
94   OTRAS RESERVAS
95   RESULTADO DE EJERCICIOS ANTERIORES
45   RESULTADO DEL EJERCICIO

100 100

100 100

100 100

100 100

100 100

100 100

100 100

100 100

100 100

100 100

100 100

89
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44   OTRO RESULTADO INTEGRAL ACUMULADO )(107,146
70   RESULTADO ACUMULADO POR POSICION MONETARIA 00 0
71   RESULTADO POR TENENCIA DE ACTIVOS NO

  MONETARIOS )(47,49245 44
0

0
55

0
0

0

0
)(59,654

0
0

0

0
56

0
0

)(108,241
0

)(48,521
0

0
)(59,720

0
0

96   EFECTO ACUMULADO POR CONVERSION
97   EFECTO ACUMULADO POR VALUACION DE

  INSTRUMENTOS FINANCIEROS DERIVADOS
98   RESULTADO POR IMPUESTOS DIFERIDOS
99   AJUSTE AL PASIVO ADICIONAL DE

  OBLIGACIONES LABORALES
      100   OTROS

100 100
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      REF    TRIMESTRE ANO ACTUAL         TRIMESTRE ANO ANTERIOR
                                         CONCEPTOS

S               Importe                    Importe

72   CAPITAL DE TRABAJO 1,826,373
73   FONDO PARA PENSIONES Y PRIMA DE ANTIGUEDAD 67,119
74   NUMERO DE FUNCIONARIOS (*) 122
75   NUMERO DE EMPLEADOS (*) 538
76   NUMERO DE OBREROS (*) 1,158

77   NUMERO DE ACCIONES EN CIRCULACION (*) 107,337,407
78   NUMERO DE ACCIONES RECOMPRADAS (*) 0

    (*) DATOS EN UNIDADES

0

0

)(1,925,197
51,635

132
563

1,469
107,337,407

0

0

0

       101   EFECTIVO RESTRINGIDO (1)

   (1) Este concepto se deberá llenar cuando se hayan otorgado garantias que afecten el efectivo  e inversiones temporales (s03)

     102 DEUDA CON COSTO DE ASOCIADAS NO
       CONSOLIDADAS

63   OTROS CREDITOS CON COSTO DE (S32)
57   OTROS PASIVOS CIRCULANTES CON COSTO DE (S26)

0
0 0

0

NOTA: En la referencia s57 y s63 se incluye únicamente el importe que corresponde a los pasivos con costo de las cuentas s26 y s32,  respectivamente
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      REF
                                         CONCEPTOS

R

1   VENTAS NETAS 7,746,838
2   COSTO DE VENTAS 6,397,69884 83
3   RESULTADO BRUTO 1,349,14016 17
4   GASTOS DE OPERACION 354,6714 5
5   RESULTADO DE OPERACION 994,46912 13
6   COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 120,7062 2
7   RESULTADO DESPUES DE COSTO INTEGRAL DE

  FINANCIAMIENTO 873,76310 11
8   OTROS GASTOS Y PRODUCTOS (NETO) )(5,3100 0

9   RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 879,07310 11
354,6564 5

11   RESULTADO NETO DESPUES DE IMPUESTOS Y P.T.U. 524,4177 7
12   PARTICIPACION EN LOS RESULTADOS DE SUBSIDIARIAS

  Y ASOCIADAS NO CONSOLIDADAS 00 0
13   RESULTADO NETO POR OPERACIONES CONTINUAS 524,4177 7
14   RESULTADO POR OPERACIONES DISCONTINUADAS

  (NETO) 00 0
15   RESULTADO NETO ANTES DE PARTIDAS

  EXTRAORDINARIAS 524,4177 7
16   PARTIDAS EXTRAORDINARIAS EGRESO (INGRESO) NETO 00 0
17   EFECTO AL INICIO DEL EJERCICIO POR CAMBIOS EN

  PRINCIPIOS DE CONTABILIDAD (NETO) 00 0
18   RESULTADO NETO 524,4177 7
19      RESULTADO NETO MINORITARIO

Importe Importe% %

TRIMESTRE AÑO ACTUAL TRIMESTRE AÑO ANTERIOR

0 0 0

10,541,156
8,889,223
1,651,933

400,842
1,251,091

178,411

1,072,680
)(12,251

0
1,084,931

382,342
702,589

0
702,589

0

702,589
0

0
702,589

44   PARTIDAS ESPECIALES

100 100

        10   PROVISION PARA IMPUESTOS Y P.T.U.

20      RESULTADO NETO MAYORITARIO 524,417702,589 7 7
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      REF    TRIMESTRE ANO ACTUAL   TRIMESTRE ANO ANTERIOR
                                         CONCEPTOS

R              Importe        %      Importe         %

1   VENTAS NETAS 7,746,838
21   NACIONALES 5,641,19173 73
22   EXTRANJERAS 2,105,64727 27
23   CONVERSION EN DOLARES (***) 677,5769 9

6   COSTO INTEGRAL DE FINANCIAMIENTO 120,706
24   INTERESES PAGADOS 74,36565 62

25   PERDIDA (UTILIDAD) EN CAMBIOS (NETO) 6 73,539 61

26   INTERESES GANADOS )(31 80,681 67

28   RESULTADO POR POSICION MONETARIA )(2 53,483 44

10   PROVISION PARA IMPUESTOS Y P.T.U. 354,656
32   I.S.R. - IMPAC CAUSADO 76 259,133 73
33   I.S.R. - IMPAC DIFERIDO 2 0 0
34   P.T.U. CAUSADA 22 95,523 27
35   P.T.U. DIFERIDA 0 0 0

(***) DATOS EN MILES DE DOLARES

42   PERDIDA (UTILIDAD) EN ACTUALIZACION DE UDI'S 0 00
0 0 0

0 0 0

10,541,156
7,660,666
2,880,490

947,650

178,411
115,986

0
0

)(55,753
0

10,367
)(3,695

382,342
289,926

7,504
84,912

0

45   OTROS GASTOS FINANCIEROS

46   OTROS PRODUCTOS FINANCIEROS

100 100

100 100

100 100
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      REF TRIMESTRE ANO ACTUAL        TRIMESTRE ANO ANTERIOR
                                         CONCEPTOS

   R               Importe

36   VENTAS TOTALES 10,008,557
37   RESULTADO FISCAL DEL EJERCICIO 938,168
38   VENTAS NETAS (**) 10,252,105
39   RESULTADO DE OPERACION (**) 1,284,924
40      RESULTADO NETO MAYORITARIO (**) 965,064 675,575

13,379,027
1,125,248

13,307,940
1,547,386

41   RESULTADO NETO (**) 675,575

(**)  INFORMACION ULTIMOS DOCE MESES.

165,078
965,064
210,86747   DEPRECIACION Y AMORTIZACION OPERATIVA
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 SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACION Y SITUACION FINANCIERA DE LA COMPAÑIA   

BOLSA MEXICANA DE  VALORES, S.A. DE C.V.

CLAVE DE COTIZACION: PACCAR
PACCAR MEXICO, S.A. DE C.V. TRIMESTRE: 3 AÑO:
2006

COMENTARIOS Y ANALISIS DE LA ADMINISTRACION
SOBRE LOS RESULTADOS DE OPERACIÓN Y SITUACION FINANCIERA DE LA COMPAÑÍA
ANEXO 1

                                                                   CONSOLIDADO
IMPRESIÓN FINAL
________________________________________________________________________

Octubre 26, 2006

Resultados de Operación:
La Compañía presentó un crecimiento del 39% en sus ventas de unidades en
comparación al mismo periodo del 2005, lo cual representó un crecimiento del
40% en sus ingresos en relación al tercer trimestre del año anterior.  

Políticas de Tesorería:
La Compañía continúa con el programa de papel comercial de corto plazo que
inició durante el ejercicio 2005. El programa ha sido aceptado favorablemente
entre el público inversionista, motivo por el cual la administración de la
Compañía ha decidido ampliar dicha fuente de financiamiento hasta $4.5 billones
de pesos.

La Compañía no cuenta con instrumentos financieros para fines de especulación.
La compañía utiliza instrumentos financieros derivados para reducir la
exposición al riesgo por fluctuaciones en el tipo de cambio entre la moneda de
emisión de su papel comercial, Pesos, y la moneda en las que están denominadas
sus obligaciones, Dólares de los Estados Unidos.

Siguiendo con la política de la Compañía , el plan de pensiones para sus
empleados se mantiene completamente fondeado en su obligación por beneficios
acumulados en base al cálculo actuarial, con lo cual se elimina el pasivo
contingente por este concepto garantizando a los empleados una pensión llegado
el momento. A este respecto es importante señalar que durante el ejercicio 2005
la Compañía aportó $ 10.8 millones de pesos a dicho fondo y durante el
ejercicio 2006 se hizo una aportación adicional de $4.9 millones de pesos, con
lo cual se cubre el 100% de la obligación por beneficios proyectados indicada
por el cálculo actuarial correspondiente.

Control Interno:
PACCAR México cuenta con un sistema confiable de control interno que garantiza
la razonabilidad de las transacciones registradas de conformidad con las
políticas y procedimientos de operación. Durante los procesos de evaluación
de control interno, así como durante las distintas auditorías a los procesos
internos del ciclo de negocios que se efectuaron durante el ejercicio 2005 y
durante el tercer semestre de 2006 no se encontraron desviaciones importantes
a los lineamientos establecidos por las políticas operativas ni a los
requerimientos establecidos por la ley Sarbanes & Oxley.  
  

Atentamente,

Alejandro Novoa Cardenas
Contralor Financiero
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PACCAR MEXICO, S.A. DE C.V. Y  SUBSIDIARIAS

Notas de los estados financieros consolidados

Nueve meses terminados el 30 de septiembre 2006 y 2005 (no auditados)

(En miles de pesos de poder adquisitivo del 30 de septiembre de 2006)

1.  Operaciones

Actividad de la compañía

PACCAR México, S.A. de C.V. (“la Compañía” en lo subsiguiente), es subsidiaria
en propiedad absoluta de PACCAR, Inc. Las actividades de PACCAR México
consisten en la manufactura y venta de tractocamiones Clase 8 y Clase 7 en
mercados domésticos y de exportación, compra-venta de accesorios y
refacciones, y ofrece productos de financiamiento y arrendamiento a clientes y
distribuidores.

La Compañía opera en 2 segmentos: (1) Manufactura y distribución de
tractocamiones medianos y de carga pesada y sus accesorios y refacciones y (2)
financiamiento, productos en arrendamiento y servicios proveídos a clientes y
concesionarios.

2.  Resumen de políticas y prácticas contables 

a) Información a fechas intermedias

La información trimestral al 30 de septiembre de 2006 y 2005 es no auditada y
ha sido preparada de acuerdo con los principios de contabilidad generalmente
aceptados para información financiera a fechas intermedias. Con base a ello,
la información financiera no incluye todas las revelaciones requeridas por las
normas de información financiera. En opinión de la administración, se han
incluido todos los ajustes (consistentes principalmente en provisiones
recurrentes) que se consideran necesarios para una presentación razonable de
la información intermedia. Los resultados de operación por los nueve meses
terminados el 30 de septiembre de 2006 no necesariamente indican los
resultados que se esperan por el ejercicio terminado el 31 de diciembre de
2006.

b)  Bases de consolidación

Los estados financieros consolidados incluyen los estados financieros
consolidados de PACCAR México, S.A. de C.V. y sus subsidiarias.

Al 30 de septiembre de 2006, las subsidiarias en propiedad absoluta de PACCAR
México se enlistan a continuación:

Segmento Camiones y Otros:

Kenworth Mexicana, S.A. de C.V.
Kenfábrica, S.A. de C.V.
PACCAR México Logistics, Inc.
PACCAR Parts México, S.A. de C.V.

Segmento de Servicios Financieros:

PACCAR Capital México, S.A. de C.V. 
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Paclease Mexicana, S.A. de C.V.

Los balances generales y estados de resultados consolidados han sido
presentados en base a segmentos. Todos los rubros y transacciones de
intercompañías son eliminados en la consolidación.

c)  Reconocimiento de los efectos de la inflación

La información financiera de la Compañía se presenta con base en las
disposiciones del Boletín B-10, “Reconocimiento de los efectos de la inflación
en la información financiera”, emitido por el Instituto Mexicano de Contadores
Públicos, A.C. (IMCP). Las cifras mostradas en los estados financieros y estas
notas son expresadas en miles de pesos constantes al 30 de septiembre de 2006,
exclusivamente para facilitar su comparabilidad con los estados financieros no
auditados en esa fecha. Al 30 de septiembre de 2006, el factor de
actualización aplicado a los estados financieros del 30 de septiembre de 2005
fue 1.0409 que corresponde a la inflación del 30 de septiembre de 2005, hasta
el 30 de septiembre de 2006, con base en el INPC publicado por el Banco de
México.

A continuación se señalan los conceptos más importantes derivados del
reconocimiento de los efectos de la inflación en la información financiera:

-  Inmuebles maquinaria y equipo

Los inmuebles, maquinaria y equipo fueron actualizados mediante el método de
costos específicos, a valores netos de reposición efectuados por perito
valuador  independiente hasta 1996.

La Compañía ha optado por actualizar los valores incluidos en los avalúos al
31 de diciembre de 1996 y las adquisiciones de inmuebles, maquinaria y equipo
efectuadas a partir del 1 de enero de 1997, utilizando factores derivados del
Índice Nacional de Precios al Consumidor.

La depreciación se calcula por el método de línea recta sobre los saldos
mensuales finales de las inversiones actualizadas, a partir del mes siguiente
a la fecha de su adquisición.

-  Inventarios y costo de ventas

Los inventarios están valuados a través del método de primeras entradas,
primeras salidas “PEPS”, y se actualizan utilizando su costo de reposición.
El monto presentado en los estados financieros no excede al valor de
realización de los mismos. El costo de ventas se presenta a pesos de poder
adquisitivo de cierre del periodo, el cual fue actualizado siguiendo el mismo
método de inventarios.

-  Capital contable

Las cuentas del capital contable fueron actualizadas mediante factores de
ajuste derivados del INPC.

-  Efecto monetario

Este concepto representa los efectos de la inflación sobre los activos y
pasivos monetarios. Los importes relativos se incluyen en los estados de
resultados como parte del resultado integral de financiamiento.

-  Insuficiencia en la actualización del capital contable.
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Este rubro se integra por el déficit acumulado por posición monetaria a la
fecha de la primera aplicación del Boletín B-10 y por el resultado acumulado
por tenencia de activos no monetarios (RETANM) que surge de la diferencia en
la actualización de los inventarios a su costo de reposición y el resultado de
haberse actualizado a través de factores de ajuste derivados del INPC.

d)  Uso de estimaciones

La preparación de estados financieros de conformidad con Normas de Información
Financiera, requiere que la administración elabore estimaciones en la
valuación de algunos de sus renglones. Los resultados que finalmente se
obtengan pueden diferir de las estimaciones realizadas.

e)  Efectivo e inversiones temporales

El efectivo y las inversiones temporales están representados principalmente
por depósitos bancarios e inversiones en instrumentos de alta liquidez, con
vencimientos no mayores a 90 días, y se presentan valuadas a su costo de
adquisición más intereses devengados, importe que es similar al valor de
mercado de esas inversiones.

f)  Reconocimiento de ingresos y costos

Los ingresos por venta de unidades son reconocidos en el momento en que se
envían al concesionario y/o cliente.

Los ingresos ganados por intereses de financiamiento y otras cuentas por
cobrar son reconocidos aplicando el método de interés. Ciertos costos
originados por préstamos son diferidos y amortizados al rubro de intereses
ganados. 

Los ingresos por rentas derivados de los arrendamientos operativos son
reconocidos por el método de línea recta durante la duración de la renta. El
reconocimiento de los intereses ganados y el ingreso por rentas son
suspendidos cuando la administración determina que la cobranza es improbable.
Este se reinicia si la cuenta por cobrar es contractual y la cobranza de los
montos es considerada probable.

Los costos por intereses de líneas de crédito son reconocidos conforme se
devengan de acuerdo a las condiciones establecidas en dichos convenios, El
costo por depreciación es reconocido de manera gradual de acuerdo a la vida
útil de los activos. 

g)   Inventarios

Los inventarios son valuados al menor costo mercado determinado por el método
de primeras entradas primeras salidas (PEPS).

h)   Inmuebles, planta y equipo

Los inmuebles, planta y equipo son valuados al costo. El equipo en
arrendamiento a clientes bajo arrendamientos operativos es registrado al costo
y es depreciado usando el método de línea recta para el valor residual
estimado.

La depreciación se calcula por el método de línea recta en función del valor
actualizado, a partir del mes siguiente a la fecha de su adquisición.

El promedio de vida útil de los camiones en arrendamiento es de 4 a 5 años en
promedio. El valor residual de los activos en arrendamiento es revisado
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periódicamente con la intención de que sea representativo del valor de mercado
del camión al finalizar el período de arrendamiento. La vida útil de los otros
activos fijos fluctúa entre los siguientes años: 

          Edificios                  20 años
          Maquinaria y equipo          12-13 años
          Equipo de oficina     10 años
          Equipo de cómputo                  3 años
          Avión                    5 años

i)  Reserva para cuentas incobrables 

La reserva para cuentas incobrables cubre el valor de las cuentas por cobrar
de aquellos clientes que por sus características tienen un riesgo potencial de
caer en cartera vencida, así como los saldos de aquellos clientes que tienen
uno o más adeudos vencidos a la fecha de los estados financieros. La
suficiencia de la reserva es evaluada periódicamente en base a la experiencia
obtenida por la Compañía, tendencias de mercado, situación especifica del
cliente y el juicio de la administración.

j)  Obligaciones laborales

Los costos de pensiones y primas de antigüedad, se reconocen periódicamente
con base en cálculos efectuados por actuarios independientes mediante el
método de crédito unitario proyectado, utilizando hipótesis financieras netas
de inflación, de conformidad con los lineamientos establecidos en el Boletín
D-3 “Obligaciones laborales”, emitido por el CINIF.

La Ley Federal del Trabajo establece la obligación de hacer ciertos pagos al
personal que deje de prestar sus servicios en ciertas circunstancias. Hasta
el 31 de diciembre de 2004 las indemnizaciones al personal se registraban en
los resultados del ejercicio en que se efectúan los pagos.

En enero de 2004 el IMCP emitió el Boletín D-3 “Obligaciones laborales”,
revisado. En esta versión revisada se establecen las reglas de valuación,
presentación y revelación de “Otros beneficios posteriores al retiro”, y de
las reducciones y extinciones anticipadas de los mismos dejando sin efecto a
la Circular 50. También se incluyen las reglas aplicables por concepto de
“Remuneraciones al término de la relación laboral”. La aplicación de estas
nuevas reglas es obligatoria a partir del 1 de enero de 2005. La aplicación
de estas nuevas reglas no ha afectado los resultados ni la situación
financiera de la Compañía.

k)  Impuestos diferidos

Los impuestos diferidos se determinan aplicando el método de activos y
pasivos. Bajo este método, a todas las diferencias temporales que surgen
entre los valores contables y fiscales de los activos y pasivos, se les aplica
la tasa del impuesto sobre la renta (ISR) vigente a la fecha de los estados
financieros, o bien, aquellas tasas aprobadas a dicha fecha y que estarán
vigentes al momento en que se estiman que los activos y pasivos por impuestos
diferidos se recuperarán o liquidarán.

La Compañía evalúa periódicamente la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos, creando en su caso una estimación sobre aquellos montos
por los que no existe una alta probabilidad de recuperación.

El IMPAC se compensa contra el ISR diferido, con la debida evaluación de su
recuperabilidad.
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La Compañía no reconoce los efectos de la PTU diferida según lo establecido el
boletín de impuestos diferidos en virtud de la inmaterialidad de esta partida.

l) Instrumentos financieros con fines de cobertura

La Compañía adquiere instrumentos financieros derivados que consisten
principalmente de contratos forwards y swaps de interés en moneda extranjera.
Estos instrumentos no califican como instrumentos de cobertura. Los
instrumentos financieros derivados vigentes al final de cada periodo se
registran a su valor razonable en el balance general y el cambio en el valor
razonable de los derivados vigente se registra en los resultados del periodo
con las ganancias o pérdidas realizados de los instrumentos derivados que
vencen durante el periodo.

El valor razonable de los instrumentos de interés vigentes al 30 de septiembre
de 2006 fue determinado en función al monto en que pudieran ser liquidados o
recibidos a dicha fecha. El valor razonable de los contratos de riesgo
cambiario vigentes al cierre del periodo fue determinado considerando los
importes en que estos pudieran ser liquidados o recibidos considerando precios
de mercado. 

m)  Utilidad integral

La utilidad integral se compone por el resultado neto del período más los
efectos del resultado por tenencia de activos no monetarios aplicados
directamente al capital contable

n)  Pasivos por provisiones

La Compañía reconoce pasivos por provisiones cuando existe una obligación
presente (legal o asumida) como resultado de un evento pasado, es probable que
se requiera la salida de recursos económicos como medio para liquidar dicha
obligación y la obligación pueda ser estimada razonablemente.

La reserva de garantías se determina con base en un cálculo que realiza la
Compañía, en el cual se consideran los costos y gastos promedio incurridos por
durante los últimos años.

3.  Cuentas por cobrar

Al 30 de septiembre de 2006 y 2005 las cuentas por cobrar se integran como
sigue:

Camiones y otros:

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)

Documentos y cuentas por cobrar $ 97,281 $
76,178
Cuentas por cobrar a Paccar
Arrendadora Financiera, S.A. de C.V. 1,480,745
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929,309

------------------        -----------------     
$

1,578,026          $    1,005,487
===========

========== 

Servicios Financieros:

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)
Clientes por financiamiento en:

Pesos $ 944,052
$        457,192

Dólares 1,712,566
1,879,346

------------------         -----------------

2,656,618               2,336,538
Plan piso 981,638
830,296
Intereses acumulados 72,343
67,772
Reserva para cuentas incobrables ( 150,268) (
141,169)

------------------          ----------------

3,560,331                3,093,437
Cuentas por pagar a Paccar
Arrendadora Financiera, S.A. de C.V. 153,024
-
Cuentas por pagar a Paccar Inc. -
19,914

------------------          ----------------

3,713,355                3,113,351
Cuentas por pagar a largo plazo ( 2,885,325) (
1,885,675)

------------------          ----------------
Cuentas por pagar a corto plazo $ 828,030 $
1,227,676

===========
==========

Otras cuentas por cobrar:

Al
30 de                  Al 30 de
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Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)
Camiones y otros
Otras cuentas por cobrar $ 199,122
$     124,711

Servicios Financieros:
IVA por recuperar 7,698
11,315
ISR por recuperar -
11,738
Deudores diversos 15,651
38,809

------------------            ----------------
$

222,471             $     186,573
===========

==========

Las cuentas por cobrar a largo plazo y su estimación de cuentas incobrables al
30 de septiembre de 2006 y 2005 son como sigue:

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)

Cuentas por pagar a largo plazo $ 2,947,158 $
1,944,028
Reserva para cuentas incobrables ( 61,833) (
58,353)

------------------          ----------------
$

2,885,325           $    1,885,675
===========

==========

4.  Inventarios

Al 30 de septiembre de 2006 y 2005 los inventarios se integran como sigue:

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)
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Producto terminado $ 103,877
$        83,904
Producción en proceso y materia prima 352,283
268,420
Estimación para inventarios de lento
Movimiento y obsolescencia ( 8,811) (
2,895)

-----------------           -----------------
$

447,349           $      349,429
==========

==========

5.  Inmuebles, planta y equipo 

Al 30 de septiembre de 2006 y 2005 los inmuebles, planta y equipo se integran
como sigue:

Camiones y otros:

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)

Terrenos $ 137,482
$      137,482
Edificios 475,504
458,423
Maquinaria y equipo 645,459
643,050
Equipo de oficina 68,797
69,105
Vehículos 49,446
47,731
Equipo de computo 314,091
309,379
Avión 79,745
79,611
Proyectos en progreso 892,751
476,800

-----------------            ----------------

2,663,275                 2,221,581
Depreciación acumulada ( 924,726) (
891,946)

-----------------            ----------------
$ 1,738,549

$   1,329,635
==========

=========
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Servicios Financieros:

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)

Equipo en arrendamiento operativo $ 1,883,195 $
1,485,973
Depreciación acumulada ( 515,593) (
491,040)

-----------------           ----------------
$

1,367,602           $      994,933
==========

==========

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)

Otros planta y equipo $ 3,469
$          2,971
Depreciación acumulada ( 2,309)
(        2,300)

-----------------           ----------------
$

1,160           $              671
==========

=========

6.  Cuentas por pagar y gastos acumulados 

Los componentes de las cuentas por pagar y los gastos acumulados al 30 de
septiembre de 2006 y  2005 son los siguientes:

Cuentas por pagar

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No
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auditado)         (No auditado)
Camiones y otros
Cuentas por pagar $ 1,132,103
$      694,371
Cuentas por pagar a Paccar Inc. 606,798
110,915

-----------------           ---------------
$

1,738,901           $       805,286

Servicios Financieros:
Cuentas por pagar $ 86,614
$      104,111

-----------------           ----------------
Total $ 1,825,515
$      909,397

==========
=========

Gastos acumulados

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)

Camiones y otros $ 372,002
$      363,528

Servicios Financieros 73,903
41,386

-----------------           ----------------
Total $ 445,905
$      404,914

==========
=========

Otros Pasivos (Anticipo de clientes)

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)

Camiones y otros $ 195
$              459
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Servicios Financieros 28,048
20,910

-----------------           ----------------
Total $ 28,243
$        21,369

==========
=========

El saldo de la reserva de garantías incluye conceptos relacionados con la
venta de productos nuevos, así como también algunos conceptos relacionados con
la opción de una garantía extendida al igual que conceptos relacionados con
contratos de reparación y mantenimiento. 

La Compañía generalmente ofrece 1 año de garantía sobre sus productos, la cual
cubre la mayoría de sus productos y refacciones. Las condiciones y términos
específicos pueden variar dependiendo del tipo de producto.

La opción de extender la garantía puede ser adquirida por periodos en el que
generalmente alcanzan 1 año. Los gastos y reservas por garantías son estimados
y registrados en cuanto los productos y contratos son vendidos con base a
información histórica correspondiente a la fuente, frecuencia y costo de los
reclamos.

La Compañía evalúa periódicamente la suficiencia de sus reservas y hace los
ajustes requeridos para reflejar la situación actual de las mismas.

7.  Líneas de crédito a largo plazo

Los principales préstamos de la Compañía al 30 de septiembre de 2006 y 2005
(incluyendo el interés acumulado) se enlistan a continuación

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)

Línea de crédito contratada con Citibank
Mexico, S.A. denominados en pesos con
vencimientos mensuales, siendo su última
fecha de pago diciembre de 2010.
Esta línea causa un interes que fluctúa
entre el 8.2% y el 12.9%. $ 134,318
$       258,570

Línea de crédito contratada con BBVA-
Bancomer, S.A. denominada en pesos
con vencimientos mensuales, siendo su
última fecha de pago diciembre 2009.
Esta línea causa un interes que fluctúa
entre el 8.8% y el 10.5%. 80,601
85,375

Línea de crédito contratada con Nacional
Financiera, S.N.C., denominada en pesos
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con vencimientos mensuales, siendo su
última fecha de pago marzo 2008.
Esta línea causa un intereses de 9.14%. 2,449
-

-----------------         -----------------
Total Deuda $ 217,368
$       343,945
Intereses
1,457                       2,062

-----------------         -----------------
Total
218,825                   346,007
Porción circulante 42,896
59,808

-----------------         -----------------
Porción a largo plazo de línea de crédito $ 175,929 $
286,199

==========
==========

Al 30 de septiembre de 2006 y 2005, la Compañía en conjunto con otras
compañías afiliadas de PACCAR México referidas como “las compañías”, poseían
dos líneas de crédito. Una línea de crédito con Citibank México, S.A. por $
510 millones ($ 325 millones en 2005) y con BBVA-Bancomer, S.A. por $ 324
millones ($162 millones en 2005). De acuerdo a los contratos de líneas de
crédito las compañías están habilitadas para negociar los términos y
condiciones de las disposiciones que realicen. El plazo máximo para cubrir las
disposiciones efectuadas es de 60 meses para Citibank y 48 meses para
BBVA-Bancomer. 

8. Papel Comercial

En septiembre 2005, Paccar México recibió la autorización de la Bolsa Mexicana
de Valores (BMV) para emitir certificados bursátiles a corto plazo. Al 30 de
septiembre de 2006 el pasivo relacionado con dichos certificados asciende a
$3,572,048, con vencimientos que fluctúan entre 28 y 90 días, con una tasa de
interés promedio del 7.40%.

9.  Instrumentos financieros derivados 

Al 30 de septiembre de 2006 la Compañía tenía varios tipos de instrumentos
financieros derivados como se resumen a continuación:

Valor Razonable
               Instrumento                      Valor de

Financiero Referencia Activo
Pasivo

Forwards $ 1,393,528 $
1,520      $         2,585
Cross currency interest rate
Swaps 760,411
799               25,849
Interest rate swaps 1,418,109
-                    473
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-----------------
------------------       ---------------

$ 3,572,048 $
2,319      $       28,907

========== ==========
=========

Al 30 de septiembre el valor razonable, neto de las operaciones de derivados
vigentes es de $ 26,588, y se presenta en el balance general en los renglones
de otros activos un monto de $ 2,319 y en cuentas por pagar y gastos
acumulados $ 28,907, todos estos renglones del segmento de servicios
financieros. Durante el periodo terminado el 30 de septiembre de 2006 la
Compañía reconoció una utilidad neta de $ 22,691 asociada con las operaciones
de los instrumentos financieros derivados.

10.  Saldos y transacciones en monedas extranjeras

a) Al 30 de septiembre de 2006 y 2005 los estados financieros contienen
derechos y obligaciones denominados en miles de dólares de los Estados Unidos
de Norteamérica como sigue:

Al
30 de                  Al 30 de

Septiembre             Septiembre
de

2006                   de 2005
(No

auditado)         (No auditado)
Camiones y otros
Activos monetarios US$ 433,499 US$
409,321

Pasivos monetarios US$ ( 406,946) US$ (
112,243)

----------------------     --------------------
Posición larga, neta US$ 26,553 US$
297,078

=============
============

Los tipos de cambio utilizados para convertir los importes anteriores a moneda
nacional fueron 10.9975 pesos y 10.7910 pesos por dólar estadounidense al 30
de septiembre de 2006 y 2005, respectivamente.
 
11.  Capital Contable

El capital social autorizado de PACCAR México, S.A. de C.V. al 30 de
septiembre de 2006, y al 30 de septiembre de 2005 consiste en 192,240 y
107,145,167 acciones que representan el capital fijo y variable,
respectivamente, teniendo un valor nominal de un peso cada una.

12. Impuesto sobre la renta, impuesto al activo y participación de los
trabajadores 
          en  las utilidades

Impuesto al activo
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El impuesto al activo se causa a una tasa del 1.8% sobre un promedio neto de
la mayoría de los activos menos ciertos pasivos. Este impuesto es acreditable
contra el impuesto sobre la renta, debiéndose pagar únicamente por el monto
que exceda a este. Este impuesto se podrá compensar o solicitar en devolución
en la medida y proporción en que el ISR de cualquiera de los diez años
siguientes exceda al IMPAC de los mismos años.

Participación de los trabajadores sobre las utilidades

Los empleados de compañías mexicanas tienen el derecho a recibir el 10% de la
utilidad fiscal de la Compañía. Dicho gasto se encuentra incluido en el estado
de resultados.

Impuesto sobre la renta

En diciembre de 2004, se aprobó la disminución de la tasa de impuesto sobre la
renta del 33% en 2004, al 30% en 2005, 29% en 2006 y 28% en 2007.

a) A partir del ejercicio de 1999 y hasta el ejercicio de 2001, la Ley del ISR
permitió la opción de diferir el pago de una parte del ISR causado durante
esos años. El diferimiento de este impuesto y las utilidades relativas, se
controlan a través de la “cuenta de utilidad fiscal neta reinvertida”
(CUFINRE). 

Las utilidades que se distribuyan en exceso a los saldos de la cuenta CUFIN
(cuenta de utilidad fiscal neta), estarán sujetas al pago del ISR corporativo
a la tasa vigente al momento de su distribución.

13.  Obligaciones laborales

La Compañía tiene un plan de pensiones y prima de antigüedad, el cual cubre a
la mayoría de los empleados. La Compañía evalúa las premisas del cálculo
actuarial en base anual y hace los cambios necesarios de acuerdo a las
condiciones de mercado y otros factores.

Es una práctica de la Compañía el depositar en el fondo las cantidades
requeridas para el plan de pensiones en base a los requerimientos de los
empleados y de acuerdo a las leyes fiscales. La Compañía decidió contribuir
con $10,797 al plan de pensiones en 2005 y $34,128 en 2004. Durante 2006 la
Compañía ha contribuido contribuir con $4,972 al plan de pensiones.

Por el año terminado el 31 de diciembre de 2005 y 2004, el costo cargado a los
resultados del ejercicio por este concepto ascendió a $9,223 y $11,592,
respectivamente, cuya integración y la de la reserva para pensiones y primas
de antigüedad, así como los supuestos actuariales asumidos para el cálculo de
estas obligaciones laborales, se muestran a continuación:

 2005 2004
Información para plan de pensiones y prima de antigüedad al 31 de diciembre   

Obligación por beneficios proyectados al final del año $ 191,849 $
166,449 
   Obligación por beneficios acumulados al final del año  124,444     103,461
   Valor de mercado de los activos del plan al final del año 186,534 171,221
Promedio ponderado de tasas al 31 de diciembre  
   Tasa de descuento 8.0% 8.0%
   Tasa de rendimiento de los activos del plan 8.0% 8.0%
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   Tasa de incremento salarial 5.0% 5.0%
Cambio en obligación por beneficios proyectados  

Obligación por beneficios proyectados al inicio de año 166,449
150,892
   Costo laboral 8,577             8,071
   Costo financiero 12,440           11,750
   (Ganancia)/pérdida actuarial 12,302         (   2,828 )
   Beneficios pagados        (   7,919 )         (   1,436 )

Obligación por beneficios proyectados a final de año $ 191,849 $
166,449
Cambio  en valor de mercado de los activos del plan  

Valor de mercado de los activos del plan al inicio de año 171,221
127,682
   Rendimiento actual de los activos del plan         12,435          10,847
   Contribución de la Compañía         10,797          34,128
   Beneficios pagados        (   7,919 )        (   1,436 )

Valor de mercado de los activos del plan al final de año $ 186,534 $
171,221
Estatus del fondo al 31 de diciembre   

Valor de los activos en exceso (menor) de la obligación por beneficios
proyectados  
$      (   5,314 ) 
$         10,477
   Pérdida actuarial no reconocida          39,852 22,003
   Obligación inicial neta no reconocida          27,204 29,694

Prepago del costo del beneficio reconocido $ 61,742 $
62,174
Costo neto del período  
   Costo del servicio $           8,577 $           8,070
   Costo por intereses          12,440 11,750

Rendimiento esperado de los activos del plan ( 13,619 ) (
10,349 )
   Ganancia/ (pérdida ) actuarial               294                 539
   Obligación / (activos ) inicial del plan            1,531             1,582
   Costo neto del periodo $           9,223 $         11,592

Los activos del plan durante el ejercicio 2005 y al 30 de septiembre de 2006
fueron 100% invertidos en instrumentos financieros emitidos por el Gobierno
Mexicano.

.




